GUNNEBO

For a safer world

Delarsrapport januari — september 2004
18 oktober 2004

VDs kommentarer till tredje kvartalet 2004

= Faktureringen okade med 8% till 1 784 Mkr ( 1 654)
- organisk tillvaxt 2%

= Resultatet efter finansiella poster uppgick till
84 Mkr (84)

= Resultatet efter skatt uppgick till 59 Mkr (64)
= Vinsten per aktie uppgick till 1:35 kronor (1:45)
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VDs kommentarer till januari-september 2004

Orderingangen 6kade med 5% till 5 340 Mkr
(5 104) - organisk tillvaxt 1%

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
200 Mkr (207)

Resultatet efter skatt uppgick till 143 Mkr (155)
Vinsten per aktie uppgick till 3:25 kronor (3:55)

Kostnadssdankande produktionsanpassningar
kommer att goras — avsattningar harfor kommer
att belastas fjarde kvartalet
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VDs kommentarer till januari-september 2004

Resultatet paverkas av:

= Foretagsforvarv: -13 Mkr

= Kraftigt 0kade stalpriser: -10 / -15 Mkr

= Valutaeffekter: -12 Mkr

Forvarv i ltalien, Belgien, Schweiz, Tyskland och

England med en sammanlagd arsomsattning pa
cirka 520 Mkr
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Prognos helaret 2004

= Resultatet efter finansiella poster bedomdes tidigare
bli battre an 2003

= Den nya prognosen for helaret 2004 ar att resultatet
efter finansiella poster bedoms bli i niva med
foregaende ar, exklusive avsattningar for
kostnadssankande produktionsanpassningar
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Juli-sept Januari-sept Helar

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 596 597 1 861 1930 2618
Rorelseresultat fore 32 42 109 140 209
goodwillavskrivningar

Rorelsemarginal, % 5,4 7,0 5,9 7,3 8,0

= Marknaden for bankautomation och service fortsatter
oka, minskande marknad for traditionella bankprodukter

= Kostnadssdankande produktionsanpassningar kommer
att goras — avsattningar kommer att belasta fjarde
kvartalet

= Marknaderna i sodra Europa har haft en fortsatt positiv
utveckling medan marknaderna i Tyskland, Holland och

Sverige utvecklats svagare G
UNNEBO
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Marknadspositionen i Italien och Belgien starktes genom
forvarv
Gunnebo Security Oy nytt bolag i Finland

Distributionsavtal av insattningsautomater for mynt med
osterrikiska Novotech Banksysteme — komplett
sortiment av sakerhetsprodukter for sjalvbetjaning inom
banksektorn

Agentforsaljningen har utvecklats val, speciellt i
Osteuropa och Afrika

Region Americas har haft en fortsatt bra
marknadsutveckling - introduktionen av produkter for
bankautomation fortsatter
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SafePay

Som tidigare meddelats har det varit leverans-
forseningar av SafePay pa grund av tekniska problem
som uppkom i samband med en underleverantors
konkurs

Ordervardet for SafePay under Q3 2003 uppgick till
115 Mkr

Pa grund av leveransforseningarna har orderbockerna
for Q3 2004 justerats med motsvarande belopp

Nya order kommer att bokas i takt med avropen

De tekniska problemen med SafePay bas ar nu losta

Fortsatt lansering av SafePay i Europa — nu drygt 30
kunder

Marknads- och teknisk information lamnas pa Gunnebos
kapitalmarknadsdag den 9 november 2004
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Gunnebo Integrated Security

Juli-sept Januari-sept Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 488 463 1477 1422 1945
Rorelseresultat fore 42 41 110 109 171
goodwillavskrivningar
Rorelsemarginal, % 8,6 8,9 7,4 7,7 8,8

* God marknadsutveckling for elektroniska sakerhets-
system i sodra Europa, speciellt i Spanien

= Betydande order pa kompletta sakerhetssystem till
banker, offentliga myndigheter, kasinon, universitet
samt TV- och radiostationer
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Gunnebo Integrated Security

= Gunnebo Entrance Control fortsatter utvecklas val.
Forvarvet av Hammer Sicherheit starker marknads-
positionerna i Schweiz och breddar produktutbudet.

= Bra utveckling pa marknaden foér sport och
fritidsanlaggningar

= Immigrationsslussen InmSec lanserad och testas pa ett
antal flygplatser

= Forvarv av Securibel starker marknadspositionen pa den
Belgiska marknaden
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Gunnebo Perimeter Security

_ Juli-sept Januari-sept Helar

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 338 262 900 735 1038
Rorelseresultat fore 18 12 28 10 28
goodwillavskrivningar

Rorelsemarginal, % 5,3 4,6 3,1 1,4 2,7

= Gunnebo Perimeter Protection: Kraftigt 6kad efterfragan
under senare delen av perioden, speciellt pa marknaden
for yttre omradesskydd till hamnar och fangelser i
Sverige, Norge, Danmark och Finland

= Svagare efterfragan och hard prispress i Tyskland

= Okad efterfragan for yttre omradesskydd till militira
anlaggningar, karnkraftverk och sportanlaggningar
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Gunnebo Perimeter Security

= Forvarvet av Elkosta kompletterar Gunnebo Perimeter
Protections produktutbud och starker marknads-
positionen i Tyskland och England. Férhandlingar om att
stanga fabriken i Salzgitter har inletts. Intention att flytta
produktion till Wegos fabrik i Salzkotten.

= Gunnebo Troax: Okad efterfragan under den senare
delen av perioden, speciellt i Sverige och England

= Svagare efterfragan i Schweiz, Osterrike och Belgien
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Gunnebo Asia Pacific

Juli-sept Januari-sept Helar

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 91 83 247 222 309
Rorelseresultat fore 6 5 12 7 13
goodwillavskrivningar
Rorelsemarginal, % 6,6 6,0 4,9 3,2 4,2
* God utveckling pa huvudmarknaderna Indien och
Indonesien

= Fortsatt positiv utveckling for fysiska sakerhetsprodukter
for bankmarknaden och for Fire Projects i Indien

= Den utbyggda och moderniserade fabriken i Halol har
bidragit med en forsaljningstillvaxt av fysiska

sdkerhetsprodukter
= Positiv utveckling for traditionella bankprodukter och
elektroniska sakerhetssystem i Indonesien GUNNEBO
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Gunnebo Security

Juli-sept’  Januari-sept. Helar

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 1491 1381 4418 4239 5817
Rorelseresultat fore 98 101 257 270 428
goodwillavskrivningar

Goodwillavskrivningar -18 -15 -50 -44 -59
Rorelseresultat efter 80 86 207 226 369
goodwillavskrivningar

Rorelsemarginal fore 6,6 7,3 5,8 6,4 7,4
goodwillavskrivningar, %

Rorelsemarginal efter 5,4 6,2 4,7 5,3 6,3

goodwillavskrivningar, %
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Gunnebo Engineering

Juli-sept’  Januari-sept Helar

Mkr

Fakturering
Rorelseresultat fore

2004 2003 2004 2003 2003

293 273 922 865 1144
28 23 69 62 87

goodwillavskrivningar
Goodwillavskrivningar -2 -2 -6 -6 -8

Rorelseresultat efter

26 21 63 56 79

goodwillavskrivningar

Rorelsemarginal fore 9,6 8,4 7,5 7,2 7,6
goodwillavskrivningar, %
Rorelsemarginal efter 8,9 7,7 6,8 6,5 6,9

goodwillavskrivningar, %
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Gunnebo Engineering

Lifting:

Fastening:

Block:

Non Skid:

Den positiva trenden har fortsatt, generelit
forbattrad efterfragesituation

God utveckling, speciellt i Sverige,
Finland, Polen och Osteuropa

Stark orderingang pa den viktiga
amerikanska marknaden

Affarsomradet har haft en stark efterfrage-
utveckling under hosten, som ar

inledningen till affirsomradets normala
hogsassong
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Fakturering

Juli-sept Januari-sept Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Gunnebo Security 1491 1381 4418 4239 5817
Gunnebo Engineering 293 273 922 865 1144
Koncernen totalt 1784 1654 5340 5104 6 961
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Rorelseresultat
Juli-sept Januari-sept  Helar

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Gunnebo Security 98 101 257 270 428
Gunnebo Engineering 28 23 69 62 87
Koncerngemensamma poster -7 -10 -32 -31 -49
Koncernen totalt fore 119 114 294 301 466
goodwillavskrivningar

Goodwillavskrivningar -20 -17 -56 -50 -67
Koncernen totalt efter 99 97 238 251 399

goodwillavskrivningar
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Rérelsemarginal

Juli-sept Januari-sept’  Helar
% 2004 2003 2004 2003 2003
Gunnebo Security 6,6 7,3 5,8 6,4 7,4
Gunnebo Engineering 9,6 8,4 7,5 7,2 7,6
Koncernen totalt fore 6,7 6,9 5,5 5,9 6,7
goodwillavskrivningar
Koncernen totalt efter 5,5 5,9 4,5 4,9 5,7

goodwillavskrivningar
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Fakturering
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Kvartalsvirden (védnstra skalan)

—— Rullande 12-manadersvirden (hégra skalan) GUNNEBO
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Resultat efter finansiella poster

Mkr Mkr
200 400
150 4 300
100 200
50 - 100
0 - - 0
12 3 4123 4123412 3
2001 2002 2003 2004

B Kvartalsvérden (vanstra skalan)

= Rullande 12-manadersvarden (hogra skalan) GUNNEBO
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Operativt kassafléde
Juli-sept Januari-sept Helar:

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Kassaflode fran den I6pande 73 78 121 155 465
verksamheten
Aterlaggning av betald skatt och 23 41 103 114 138
kassapaverkande finansnetto
Nettoinvesteringar -24 -41 -90 -122 -190
Operativt kassafléde 72 78 134 147 413
Aterldggning av 21 28 44 64 87
kassaflodespaverkande
strukturkostnader
Operativt kassafléde exklusive 93 106 178 211 500
strukturkostnader

GUNNEBO

28 October, 2004, page 22 Ur Gunnebos delarsrapport januari — september 2004 For a Saf er world




Operativt kassafléde
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Koncernresultatrakning
Juli-sept Januari-sept Helar

Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturerad forséljning 1784 1654 5340 5104 6 961
Salda varors kostnad -1 187 -1113 -3 597 -3 445 -4 680
Bruttoresultat 597 541 1743 1659 2281
Ovriga rérelsekostnader -498 -444 -1 505 -1 408 -1 882
Rérelseresultat 99 97 238 251 399
Finansiella poster, netto -15 -13 -38 -44 -58
Resultat efter finansiella poster 84 84 200 207 341
Minoritetens andel av arets -1 - -1 - -1
resultat
Skatter -24 -20 -56 -52 -80
Resultat efter skatt 59 64 143 155 260
Vinst per aktie, kr 1:35 1:45 3:25 3:60 6:00
Vinst per aktie efter full utspadning, kr 1:35 1:45 3:25 G 3:55 6:00
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Koncernbalansrakning

30 september 31 dec

Mkr 2004 2003 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 1192 983 1048
Materiella anldggningstillgangar 1012 1009 1011
Finansiella anlaggningstillgangar 132 59 81
Varulager 1226 1099 1061
Rorelsefordringar 1818 1771 1668
Likvida medel 163 177 221
Summa tillgangar 5543 5098 5090
Eget kapital 1 806 1777 1870
Minoritetsintressen 6 6 6
Rantebarande avsattningar och 1884 1737 1541
skulder

Ovriga avsittningar och skulder 1847 1578 1673
Summa eget kapital och skulder 5 543 5098 5090
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Data per aktie

Januari-september Helar

2004 2003 2003
Vinst per aktie, kr 3:25 3:60 6:00
Vinst per aktie efter utspadning, kr 3:25 3:55 5:95
Eget kapital per aktie, kr 41:25 40:60 42:70
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 42:75 41:45 44:20
Kassaflode per aktie, kr 2:75 3:55 10:65
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 43 780 43 780 43 780
Antal aktier efter utspadning, tusental 45 780 45780 45780
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Nyckeltal
2004 2003 2003

Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore 18,7 18,7 19,2
goodwillavskrivningar, %*

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %* 11,4 11,8 121
Rantabilitet pa eget kapital, %* 13,9 16,3 14,8
Bruttomarginal, % 32,6 32,5 32,8
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 7,8 8,3 9,0
(EBITDA)

Roérelsemarginal fore goodwillavskrivningar, % 5,5 5,9 6,7
(EBITA)

Rorelsemarginal, % (EBIT) 4,5 4,9 5,7
Vinstmarginal, % (EBT) 3,7 4.1 4,9
Kapitalomsittningshastighet, ggr* 2,0 2,0 2,0
Soliditet, % 33 35 37
Rantetackningsgrad, ggr 5,9 5,0 5,8
Skuldséattningsgrad, ggr 0,9 0,9 0,7
* Under den senaste 12-manadersperioden G
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Gunnebos aktieagare 30 september 2004

Vatterledens Invest AB med narstaende 23,4%

Stena Adactum med narstaende 12,4%

Handelsbanken Fonder 5,3%

Odin Fonder 3,9% [EICIEEEICR 4]
Andra AP-fonden < 3.5/l Antal aktier: 43 779 948
Robur Fonder yJ5 73l Svenska institutioner: 24%
Svenskt Naringsliv 1,8% ROl L)

Fidelity Funds {173l Utléndskt dgande: 15%
JP Morgan Chase Bank 1,4% RS EUCEREE
USB AG Norway 1,4%

Bjarne Holmqvist 1,2%

Ovriga 42,0%
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Marknadsvérde och aktiekursens utveckling éver tio ar
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